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恆指牛 63176  收回價 20200 點 
行使價 19700 點、10 年 11 月到期、 

換股比率 10000、溢價 0%、 

槓杆 15.1 倍 機開為主 

 

恆指熊 61733 收回價 21800 點 

行使價 22300 點、10 年 10 月到期、 

換股比率 12000、溢價 0%、 

槓杆 17.6 倍 機開為主 

   
恆指牛 62988  收回價 20000 點 
行使價 19500 點、10 年 10 月到期、 

換股比率 10000、溢價 0%、 

槓杆 13.2 倍 機開為主 

 

恆指熊 61573 收回價 22000 點 

行使價 22500 點、10 年 9 月到期、 

換股比率 12000、溢價 0.2%、 

槓杆 14.6 倍 機開為主 

   

恆指購 23323 行使價 20800 點 

12 月到期、引伸支持 21% 

有效槓杆 8.2 倍 

理論價格變動*約 17 點 1 格 

 

恆指沽 23327 行使價 21000 點 

12 月到期、引伸支持 21% 

有效槓杆 7.4 倍 

理論價格變動*21 點 1 格 

註:理論價格變動，以每輪對沖值計算，並參考 8 月期指跳動，數據只供參考；但每輪對沖值並不是一常數，會隨時間過去而改變，在大市

波動的情況下每輪對沖值會隨之變動，因此牛熊證對正股變化敏感度亦有機會隨之改變。  

金牌恆指窩輪及牛熊證 

恆指中線走勢 

市盈率 保歷加通道 移動平均線(點) 9 天 RSI

現 

15.2 倍 

預測 

14 倍 

頂部 21185 點 

中軸 20416 點 

底部 19648 點 

10 天 20650 

20 天 20416 

50 天 20128 

100 天 20625 

 250 天 20989 

73 

中等 處頂部 兩日守 250 天線之上 漸好

恆指 6 個月走勢圖 

比聯指數分析-恆指牛證 63176/購 23323，熊證 61733/沽 23327 

分析重點：港股中線偏好 候低建好倉    
- 【短線】恆指升 3 點，10 天(20650 點)升穿 100 天線(20625 點)，期指高水擴大至 67 點，或反映期

指好友對後市看法,料港股市底佳,今如有調整,應考慮趁好建好倉,最理想開好倉水平或於 20800 點。

 

- 【中線】：道指偏靜，觀望今晚第 2 季 GDP 數據，但港匯強(1 美元兌港元 7.7659)，上證連續兩日

於上升通道頂運行，恆指中期市底仍好,中期阻力維持 21383 點(4 月 27 日高位)。 

 

- 【恆指牛熊】:淡友 8 日買熊，昨 2560 萬元流出恆指牛證，4060 萬元流入恆指熊證。恆指熊證重

貨區收回價維持 21200 點至 21599 點，2 個 200 點重貨區街貨等同期指 1997 張，熊證挾倉誘因大，

只待市場動力配合。 
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比聯指數分析恆指牛證 62988/購 23323，熊證 61666/沽 23327 

7 月 29 日恆指牛熊證收回價街貨於不同區域等同期指張數 (以下屬估計，不是精準數據，但投資者有大約感覺) 

昨整體恆指牛證街貨總達 1080 球(約等同 1631 張期指)，恆指熊證街貨 3040 球約等同 4744 張期指)。 

恆指牛熊證 

收回價區域(點) 

該區牛證總街

貨(百萬份) 

估計該收回價區域牛證

總街貨對沖的期貨張數

該區熊證總

街貨(百萬

份) 

估計該收回價區域熊證總街貨對沖的期

貨張數 

19200 19399 45  62  - - 

19400 19599 142  253  - - 

19600 19799 105  168  - - 

19800 19999 117  209  - - 

20000 20199 140  242  - - 

20200 20399 224  325  - - 

21200 21399 - - 534  (853) 

21400 21599 - - 687  (1,144) 

21600 21799 - - 337  (585) 

21800 21999 - - 339  (580) 

22000 22199 - - 527  (793) 

22200 22399 - - 73  (103) 

22400 22599 - - 249  (342) 

期指及未平倉合約數據： 
恆指 10 天歷史波幅 (如短期波幅突擴大，反映大市裂口上升及下跌的機會愈

多，牛熊證被強制收回的機會增加)： 

昨期指未平倉

合約張數 

昨期指未平倉合約

較周三變化 

 昨日 

(7 月 29 日)
1 日前 2 日前 3 日前 4 日前 較 5 天前變化 

85354 +7261  9.7% 9.7% 14.2% 14.2% 14.4% 跌 3.8 個波幅點子

比聯獨創不同收回價區域牛熊證街貨等同相關對沖盤的數量及恆指 10 天歷史波幅

主要藍籌股變化 

藍籌 佔恆指比重(%) 昨收市價 技術變化 5 天股價變化

匯豐 15.9 80.55 
【連續 3 日升穿保歷加通道頂(80.6 元),但上升動力較前放緩】阻力維

持 83.4 元(3 月 8 日高位)，支持維持 10 天線(77.03 元)。 
6.06% 

中移 9 78.60 
【仍守 10 天(78.1 元)及 20 天線(78.22 元)之上，但上升動力放緩】阻力

維持 81.2 元(4 月 15 日高位)，支持維持 50 天線(76.78 元)。 
0.19% 

建行 7 6.61 
【仍受制保歷加通道頂(6.71 元)，但上升動力放緩】阻力維持 6.74 元(6

月 21 日高位)，支持上移 10 天線(6.49 元)。 
1.69% 

工行 6 5.94 
【工行升 1%、直接支持港股,仍受制保歷加通道頂(5.99 元)】支持維持

50 天線(5.74 元)，阻力維持 6.03 元(4 月 21 日高位)。 
2.06% 

 

 

 


